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Editorial

Vazeni Ctenari,

v unorovém vydani si tradi¢né shrneme
uplynuly rok z pohledu nasi spole¢nosti
v nasem spolecném rozhovoru s Libo-
rem Briinou. Dozvite se, jak vhimame
uplynulé obdobi z nasich osobnich
pohledi. Prestoze jsme poprvé po Cty-
fech letech nezaznamenali rekordni rok,
povazujeme ho za uspésny. Poptavka po
zlaté byla silna piedevsim v 1. ¢tvrtleti

v dtisledku bankovni krize v Americe

a pak ve 4. ¢tvrtleti, kdy mélo vliv dosa-
zeni historického maxima na cené zlata.
Vice podrobnosti, jak se nam dafilo,
uvadime v hlavnim ¢lanku. Prozradime
i plany do budoucna a na jaké nové pro-
dukty se v brzké dobé miizete tésit.

Dale se od Rosti Plachého doctete, jak
schvaleni bitcoinového ETF ovlivnilo
jeho aktualni cenu a jaké dalsi udalosti
ohledné bitcoinu se vyplati sledovat.

V nasi nové rubrice Pribéhy zlata

se podivame na ukonceni zlatého
standardu a jaké dtisledky to mélo pro
svétovou ekonomiku dle nejznaméjsich
ekonomii své doby. Nechybi ani tip na
zajimavy produkt. Tentokrat vam misto
mince predstavime unikatni stfibrny
slitek z produkce arizonské slévarny
Scottsdale Mint, ktera je zaroven nasim
piimym dodavatelem.

Pfeji vam pfijemné ¢teni

Tomas Mica
¢len predstavenstva
Golden Gate

Ocekavané
ekonomicke
udalosti

7. brezna 5
Jjednani bankovni rady CNB
o financni stabilite

13. bfezna

prednaska Cykly bohatstvi
Vv permanentnim portfoliu
Karlovy Vary

19. brezna

dvoudenni zasedani americke
centralni banky, na zavér FED oznami
rozhodnuti o urokovych sazbach

prednaska Cykly bohatstvi
v permanentnim portfoliu
Ostrava

21. brezna

prednaska Cykly bohatstvi
v permanentnim portfoliu
Praha

Cislo mésice

58 mid. k¢

prekrocily ciloveé ¢astky
sporeni nasich klientt

Citat mésice
.Zlato neni jen kov,

ale méritko hodnoty
a stability.

Alan Greenspan, ekonom
a byvaly guverner FED
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4 : d V hlavnim mésté se
Kde nas naJ ete nachazi centrala a sidlo
nasi spolecnosti a take cela
V Praze rada mensich regionalnich
pobocek. Prinasime vam
Jejich prehled a zakladni

Centrala a vydejni misto kO Nnta kty
Wuchterlova 1607/12, Praha 6
+420 776 448 853

Regionalni kancelar

Dim mody

Vaclavské namésti 804/58, Praha 1

+420725 079771

Sidlo firmy a vydejni misto
Vaclavské namésti 1282/51, Praha 1
+420 602 275 912

Regionalni kancelar

Vaclavské namésti 1282/51, Praha 1
+420 773 539 416

Regionalni kancelar
Atrium House

V Olsinach 2300/75, Praha 10
+420 731468 582

\ Regionalni kancelar

Jihovychodni VII 952, Praha 4
+420 603 481567

Regionalni kancelar
Sacre Coeur \.
Holec¢kova 31, Praha 5
+420 734 283793

Kancelar s vydejnim mistem
Cercanska 30B, Praha 4
+420 775 095 638

Vice informaci o nasich

kancelarich, jména

konkrétnich vedoucich

a dobu, kdy probihaji

t ) konzultace & vydej zbozi,
naleznete na nasich

webovych strankach.



https://www.goldengate.cz/pobocky
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2023 —rok
stabilizace trhu

Po Ctyri roky nase
spolecnost velmi rychle
rostla a spolu s tim se
rekordne zvysovaly take
nase trzby. Rok 2023
rekordnim nebyl, ale presto
jej povazujeme za uspesny.
Potvrdili jsme stabilitu nasi
spolecnosti a opét jsme
obhajili nasi pozici jednicky
ve spofeni do zlata v Cesku
a nejvetsiho evropskeho
prodejce stribra.

Celkem jsme v roce 2023 prodali drahé kovy za
2,401 miliardy korun. Konkrétné si nasi klienti
zakoupili 18,28 tuny stfibra, 1201 kilogramti zlata
a19 kilogrami platiny. Oproti lofiskému roku jde

o pokles, s nim se vSak musely potykat trhy v celé
Evropé, predevsim v tradi¢né silném Némecku, kde
doslo k poklesu maloobchodni poptavky o 75 %.

Jde vSak o srovnani s mimofadné uspéSnym
rokem 2022. Celkova vySe cilovych ¢astek spo-
ficich programi loni presahla neuvéfitelnych

58 miliard korun a pocet nasich klienti prekrocil
68 tisic. Potvrdilo se opét, Ze se spotfeni do dra-
hych kovii stalo v Cesku zcela béZnym zptisobem
ukladani penéz.

Stalou soucasti naseho portfolia a dlouhodobé
vize permanentniho portfolia se stal také bitcoin.
Ocenujeme jeho hodnoty, jakymi jsou nezavis-
lost, svoboda, vzacnost, bez rizika protistrany

a jednoducha pfenositelnost. Dnes uz s nami
bitcoin jednorazové nakupuje ¢i do néj spoii

8 tisic klientd.

K nasim prioritam patfi, aby se vyzvedavani

a objednavani zbozi stalo co nejjednodussi.
Proto se snazime maximum kroka digitalizovat.
Rozsifili jsme naptiklad fadu funkei v nasi mo-
bilni aplikaci a samozfejmosti se stala moznost
vyzvednout zbozi na zakladé elektronické plné
moci s vyuzitim technologie bankovni identity.
Aby bylo zbozi dostupné se v§im komfortem pro
vSechny, je pro nas dilezity rozvoj nasich regio-
nalnich kancelafi.
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Co se loni délo
v zakulisi?

prijali jsme a promeénili na drahée
kovy pres 419 tisic plateb za rok

85t

regiony

8,5 tuny drahych kovu bylo
fredano osobné v regionech
P : 791

centrala
a zaslano
agenturou

7.9 tuny drahych kovu bylo
vydano v centrale ¢i poslano

agenturou
zabalili a odeslali jsme vice nez
21 tisic postovnich zasilek
Oddeleni zakaznicke podpory
a podpory nasich spolupracovniku
stravilo 22 500 vyridilo 8 753 odpovedelo
minut na info lince telefonnich hovoru temeér na 38 000

e-mailovych zprav
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Vzdélavame
sebeivas

Dilezitym poslanim Golden Gate je podpora
vzdélavani nejen nasich spolupracovnikii, ale
iklientti a Siroké vefejnosti. V roce 2023 jsme
poradali 19 prednasek na téma investic v riiznych
regionech po celé Ceské republice i na Sloven-
sku, navstivily je témét 3 000 lidi.

Prestoze upfednostiiujeme osobni setkavani,
on-line prostor nepodceniujeme. Makroekono-
micky analytik Marek Bravnik vydava pravidelné
Aktuality pro investory, kde informuje o nejda-
trhy, zejména na cenu zlata a bitcoinu. Jeho videa
vidélo uz vice nez 58 tisic lidi. Celkovy pocet
zhlédnuti vSech naSich videi dosahl za rok 2023
zhruba 1,3 milionu.

Tradi¢né nejvétsi vzdélavaci akei je kazdorocné
Vysehradské férum. Cilem konference jsou
objektivni a srozumitelné informace o aktualnich
ekonomickych tématech a moznostech investic

v podani ekonomickych spicek a expertti ze sou-
visejicich obori. Lonsky jedenacty ro¢nik pfinesl
prednasky Stépana Pirka a Pavla Ryby.

Nyni jsme vam zaznam
konference zpristupnili

také na nasem youtube
kanalu.

19

prednasek

3000

lidi

1,3 mil.

zhlédnuti

1

-t

Vysehradskeé
forum


https://youtu.be/7Ov4gvB6ULU?si=DcYYVDji0WC7f3Y8
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Pomahame

feni nabidky nasich produktd. Asi nejzajimavéj
novinkou bylo investi¢ni zlato nejvyssi kvality
Green Gold, jeZ pochazi z portfolia slévarny
Valcambi a je vytéZeno s maximalnim ohledem
na zivotni prostfedi. Pokud chcete mit opravdu
jistotu, Ze kvili vasi investici do zlata netrpéli ani
priroda, ani lidé, je pro vas nejlepsi volbou slitek
z kategorie Green Gold opatieny zvlastnim certi-
fikatem Valcambi Green Gold (VGG), coz je me- A byt
zinarodné chranéna znacka Svycarské rafinerie \ CESKE HORY
Valcambi. Ptvod tohoto ,zeleného zlata“ je plné :
zdokumentovany a potvrzeny nezavislym audi-
tem. Slévarna Valcambi jej ziskava pouze z dold,
které plni nejvyssi standardy nejenom v Setrnosti
k zivotnimu prosttedi, ale také v dodrzovani
bezpecnosti a lidskych prav zaméstnancti podle
pokynil mezinarodni organizace OECD.

V uplynulém roce jsme nezapomnéli ani na rozsi-
St

Dalsimi novinkami byly dva pfirtistky do série
Ceské hory, jejichZ predstaveni a kfest patfi
mezi jedny z naSich nejkrasnéjsich okamzikd.
Postupné vydavame mince s motivy deviti Ces-
kych vrcholt spolu s deviti ohrozenymi druhy
zvirat a projekty na jejich zachranu. Témata Sesté
mince v pofadi nabizeji nejvyssi bod Zdarskych
vrchil Devét skal a vyra velkého. Sedmou minci
pak zdobi nejvyssi hora Hrubého Jeseniku
Pradéd a kamzik horsky. Za kazdou prodanou
minci vénujeme 50 korun na podporu mistnich
spolki na ochranu zvirat. V roce 2023 jsme takto

prispéli 238750 korun.

Neslo ale o jedinou podporu vefejné prospésnych
projektii. Z nadaénich uéth nasich reditelstvi

a z centraly bylo v roce 2023 podpoieno 31 pro-
jekti v celkové castce 869 049 korun.

Ocekavame, ze leto$ni rok bude pro nasi spolec-

nost zlomovy. Pfipravujeme pro vas fadu novych pod PO reno
produktti v ramci myslenky permanentniho . o
portfolia. Vice informaci se dozvite z rozho- 31 projektu
voru s predsedou predstavenstva Golden Gate

Liborem Brlinou a ¢lenem piedstavenstva 8 6 O I < ~
Tomasem Micou. C
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Nase predikce
se naplnuji

Bilancni rozhovor

s predsedou
predstavenstva Liborem
Brunou a clenem
predstavenstva Tomasem
Micou. Spolecnée

shrneme uplynuly rok

z pohledu nasi spolecnosti
a predstavime plany na
nadchazejici obdobi.

Jak byste struéné zhodnotili lonisky rok
v Golden Gate?
Uplynuly rok byl podle mého velmi dobry,
ikdyZ nebyl rekordni, jak jsme byli posledni ¢tyti
roky zvykli. Doslo ke korekci a stabilizaci naseho
odvétvi a maloobchodni poptavka po fyzickém
zlaté v celé zapadni Evropé propadla, nékde
1075 %. Je to bézny jev a trh to obvykle prodisti.
Kdybych to mél shrnout, tak do prvniho
¢tvrtleti roku 2023 jsme vstoupili velmi dobfe,
jednim z divodii byla bfeznova bankovni krize
v Americe a Svycarsku. V 1été se jako obvykle
zdjem o investice propadl a v poslednim
¢tvrtleti pfislo znovu oziveni. TakzZe za mé to byl
normalni rok, ktery dopadl dobfe.
Uplynuly rok 2023 byl rozhodné slozitéjsi
nez léta predchozi. Pohybovali jsme se
vnarocném prostredi, kde globalni trh s drahymi
kovy klesal o desitky procent, celili jsme
vyznamnému poklesu poptavky v ramci celého
odvétvi. Tento trend se samoziejmé projevil
ina vykonnosti nasi firmy; jako pozitivum vsak
vnimam to, Ze pokles Golden Gate byl vyznamné
nizsi, nez byl prameér.

Nepfinesla stagnace trhu néjaka negativa?
Podle toho, co vim, tak trh, predevsim

v Némecku, zapasi s velkym nartistem

vykupi drahych kovii. U nas vsak stale trzby
mnohonasobné prevysuji vykupy. Pfesto jsem
rad za nasi dobrou infrastrukturu, kdy miizeme
vykupy provadét ihned a okamzité posilat



penize na ucet. Stava se nam, ze chodi klienti,
ktefi nakoupili jinde a s vykupem neuspéli. Bud
dostali extrémné nizkou cenu, nebo jim byl
nabizen komisni prodej, anebo dokonce dana
prodavajici firma uz neexistuje.

Byt to obdobi, i v kontextu rekordnich
rsti v minulych letech, nebylo jednoduché,
nevnimam je a priori negativné. Je naprosto
bézné, Ze se trhy vyvijeji cyklicky, po obdobi
rastu prichazi korekce. Naopak, je to prilezitost
pro ocistu trhu, konsolidaci, dava prostor

k vylepSovani a rozvoji novych produktii
acelkovému ,nadechnuti se“ k dalSimu rastu.

Hraji mimoradné udalosti na poptavku po
fyzickém kovu vétsi roli nez vyvoj ceny na
burze?

Podle nasich zkuSenosti béhem
mimofadnych situaci - kterych jsme si, bohuzel,
v posledni dobé zazili hodné - zajem vzdy
naroste. At to byla pandemie, nebo invaze Ruska
na Ukrajinu v roce 2022. Na druhou stranu jiné
udalosti jako energeticka krize, zvySeni cen
energii, narlist urokovych sazeb, vysoka mira
inflace, to vSe ptlisobi na trh negativné. Lidé
vtéto dobé fesi jiné starosti, nez jsou investice,

ROZHOVOR—UNOR—GMAG—9

coz je ale skoda, protoze zlato je dokaze pred
negativnimi dopady ochranit.

Y Jednoznac¢né. Stadi se koneckoncii podivat
na klicové udalosti, které se udaly v uplynulych
trech letech.

Cena zlata se na konci minulého roku dotkla
historickych maxim. Jaky to mélo vliv na
poptavku?

V pritbéhu roku probéhly na zlaté korekee,
na které jsme nase klienty upozoriovali, a vdobé
nardstu ceny zlata jsme vidéli zvySeny zajem,

to je stejné kazdy rok. Zlato celi kritice, ze
nenese pribézny vynos, kdyz se ale podivame na
dlouhé ¢asové fady, tak od roku 2000 zlato diky
uvolnéné ménové politice FED roste primérné
v dolarech o 8,5 % ro¢né. Akciovy index S&P 500
roste o 7% vcetné dividend. Za posledni

Ctyfi roky zlato narostlo o vice nez tfetinu, to
znamena, ze pokrylo inflaci.

Obzvlast zajimavé byly posledni dva roky, kdy
zlato v korunach pridalo 14 %, akcie se propadly
0 4 %, a desetileté dluhopisy dokonce o 14 %,
koruna posilila 0 10 %. Zlato tak piekonalo své
pratele v portfoliu. Pokud nasi klienti vyuzivaji
nasSich upozornéni na korekeci a zasilaji kromé
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pravidelnych splatek i dobfe nac¢asované
mimoradné splatky, tak je jejich vynos jesté vyssi.

Je pravda, ze podobny vyvoj uz dfive
predpovidaly nase rizné prednasky...

Kdyz se podivame na nase vzdélavaci
aktivity z minulych let, musim fict, Ze vSechny
nase predikce se naplnuji. Upozoriiovali jsme,
Ze urokové sazby jsou uméle nizko anastane
jejich normalizace, Ze sazby u hypoték

mohou vystoupat k péti, Sesti procentlim...

Na Vysehradskych férech rezonovalo téma inflace
uz od roku 2018 nebo 2019.

Y Je to tak. Golden Gate diky svému diirazu na
osvétu a vzdélavani dlouhodobé upozornovala
na jevy a udalosti, které aktualné realné
prozivame. At uz svymi predikcemi cenového
vyvoje komodit, kdy nase klienty upozornujeme
na nadchazejici korekce cen, stejné tak
prostfednictvim pravidelnych seminaii,
konferenci a pfednasek Pavla Ryby, ¢i skvélych
aktualit v podani Marka Bravnika.

Jak na tom bylo stribro?

Sttibro je dlouhodobé podhodnocené, jak
ukazuji pomérové ukazatele. Casto se také mluvi
o manipulaci velkych hract, ktefi cenu uméle
tlaci dolt. Stfibro je investice s dlouhodobym
horizontem, protoze musime brat v potaz DPH.
Vyhodou stfibra je, ze v tézkych dobach, kdy
zlato vyrazné rostlo, stfibro historicky rostlo
jesté rychleji.

A bitcoin?

Bitcoin zazil dobry rok, asi také zasluhou
toho, Ze v roce 2022 zaznamenal velky propad.
Jeho vyhodou je, Ze je to dalsi decentralizované
aktivum mimo systém, da se kdykoli jednoduse
prenést po celém svété. Pokud by méli ctenari
zajem, tak doporucuji knihu Pavla Ryby a Rosti
Plachého Proc¢ bitcoin (ne)funguje jako penize
a pro¢ jej tolik potiebujeme, ktera formou
rozhovoru jednoduse vysvétluje zakladni
principy této investice a vyvraci nékteré myty

o bitcoinu. Nevyhodou je jeho volatilita, ale to
vyfesi nastaveni trvalych pfikazi a primérovani
ceny. Je to velmi zajimavé téma pro mladou
generaci, ale nejen pro ni. Jak ukazuji nase data,
zajima se ale o néj i stiedni generace.

Bitcoin se uz pred koncem roku 2022
odrazil od svého lokalniho minima, po vétSinu
roku 2023 pak byl v obecné rostoucim trendu.
Podporu mu dodavaly tfeba vyhledy na

letosni halving, zejména vSak pozitivni zpravy
ohledné schvalovaciho procesu a spousténi
bitcoinovych ETF, které posouva adopci této
klicové kryptomény do dalsich rozméri. Veérim,
Ze pozitivni sentiment pfetrva a nas v bitcoinu
¢eka velmi zajimavé nadchazejici obdobi.

Co vas v uplynulém roce nejvic potésilo?

M=} Jsem rad, Ze i v dobéch, kdy nerosteme tak
rychle, jak jsme byli zvykli, se potvrzuje, Ze jsme
stabilni spole¢nost. Panuje tu dobra atmosféra,
skvéle vSichni spolupracujeme v ramci centraly
iregionalnich kancelari. Jsem rad, Ze mame tolik
pobocek, je to dilileZita soucast nasi strategie,
jak byt naSim klienttim blizko. V soucasnosti,
kdy nartistaji rizika v on-line prostoru a roste
kyberkriminalita, je pro rozhovory o investicich
osobni kontakt velmi dilezity. Dobrou zpravou
pro eské obéany také je, ze Ceska narodni
banka (CNB) ztrojnasobila své rezervy ve zlaté
ama vplanu drzet aZ 100 tun. Je to signal, Ze
centralni banka véfi zlatu.

Y Jak jsem jiz zmifioval v ivodu, rok 2023 pro
nas nebyl jednoduchy. O to vic si cenim toho,

ze jsme se dokazali semknout, napnout sily
aspolecné Celit tomuto nepfiznivému vyvoji. Aza
to bych chtél moc podékovat vSem, ktefi na této
spolecné praci participovali. Mam velkou radost
z té skvélé party, ktera se na fungovani nasi
spole¢nosti podili.

Golden Gate uz néjakou dobu avizuje, ze
svym klientiim nabidne i dalsi investicni
aktiva. Mlizete uz o tom prozradit vic?
Na konci roku 2021 jsme dali dohromady
prvni podklady pro CNB, aby bylo zahajeno
licen¢ni fizeni. Koncem loniského roku jsme ze
strany CNB v tomto sméru zaznamenali vy$si
aktivitu a rychlejsi reakce na nase doplnovani
informaci a zda se, Ze opravdu bychom letos
mohli ziskat licenci na investi¢ni spolecnost
a investi¢niho zprostiedkovatele. To nasim
klientim pfinese novou moznost s nami
investovat do dalSich aktiv a napliovat vizi
permanentniho portfolia a cykl bohatstvi.
Nase oddéleni IT, financi, zakaznické podpory
se uz na vSe intenzivné pripravuji. Tim hlavnim
produktem, ktery chceme letos predstavit, je
permanentni portfolio. Dokonce nam vyjde také
preklad knihy Harryho Brownea Permanentni
portfolio, kterou nabidneme i nasim klientim.
Vérim, ze po témét dvou letech naro¢ného
licen¢niho fizeni u centralni banky jsme jiz na



dohled licence pro nasi investi¢ni spole¢nost
aspusténi vlastnich investi¢nich fondi. Pfi startu
mame v planu spustit dva retailové fondy pro
Sirokou vefejnost. Prvni bude zakladnim fondem
doslova ,,pro kazdého“ vychazejicim z provéiené
investi¢ni strategie permanentniho portfolia

dle myslenky Harryho Brownea. Druhy pak
bude uréen konzervativnim klienttim jakoZto
alternativa k penéznim a dluhopisovym fondém.
Nabidku retailovych fondd poté v uvodni fazi
doplni fond kvalifikovanych investort pro
movitéjsi klienty vychazejici taktéz z myslenky
permanentniho portfolia obohacené o dalsi
nastroje a techniky v duchu strategii naseho
portfolio manazera Stépana Pirka.

Jak moc obtizny je tento rozjezd?

UZ jsme toho za posledni roky zazili tolik,

Ze vérim, ze zvladneme cokoli (sméjese).
Samozfejmé, Ze s implementaci novych
investi¢nich produktii je hodné prace a je to
otazka mnoha mésica.

Ziskanim licence ten proces samoziejmé
nekonci, ale naopak vSe zac¢ina. Rozjezd kazdého
nového projektu ¢i produktu je bezpochyby
obtizny po vsech strankach; v tomto ptfipadé se
komplexita celého procesu jesté zvySuje kvili
specifi¢nosti slozitého regulovaného odvétvi. Na
tom, aby vSe perfektné fungovalo, jak ma, v§ak
jiz fadu mésict intenzivné pracujeme; véfim
tedy, ze implementace bude uspésna a klienti
budou maximalné spokojeni.

Na co nového se tento rok tésite?

Kromé novych produktii se tésim na to, co
udéla cena zlata v prostiedi klesajicich urokovych
sazeb. Kdyz se podivame na dlouhodobéjsi
Casové rady, tak v roce 2001 FED zacal snizovat
urokové sazby - zlato vystielilo vzhiru,

kdyz pfisla hypotec¢ni krize a krize likvidity
vroce 2008, FED to zachratioval snizenim sazeb,
zlato opét vyletélo. Stejné tak v roce 2020. Nyni
jsme ve fazi, kdy urokové sazby prestaly riist
azacne jejich pokles. Fundament zni jasné: zlato
jesté neteklo své posledni slovo.

Ur¢ité pravé na uvedeni novych produkti,
okterych jsme si povidali. Tim konec¢né

dojde knaplnéni §irsi vize Golden Gate, coZ
umozni nasim klientéim diverzifikaci v duchu
permanentniho portfolia a cykld bohatstvi ,,pod
jednou stfechou®. Stejné tak i na to, co nam
vroce 2024 pfedvedou zlato a stfibro, ale také
bitcoin.
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Av osobnim Zivoté?

TéSim se na sportovni udalosti, kterych
bude letos plno. Mistrovstvi svéta v hokeji,
biatlonové zavody u nas v Cesku, mistrovstvi
Evropy ve fotbale nebo olympiada. Je toho
hodné (sméjese).

S rodinou Zijeme pomérné aktivné
adynamicky, takze se tésim z kazdého nového
dne a aktivit, které nam prinese. Tim, Ze nas
nejvice bavi cestovani a poznavani novych
mist, téSim se na to, kam nas letos vitr zavane!
Urcité ve vy¢tu nebudou chybét horské
vystupy, cyklistické vylety a samoziejmé dobré
vino (sméjese).

Bez ¢eho byste se naopak letos obesli?
[®=] Je mi lito, Ze nam letos skon¢i nase krasna
série Ceské hory, zbyvaji nAm predstavit
posledni dvé mince. Tim se zavrs$i nase tour

po Ceskych horach, kterou mam velmi rad. Se
svymi kolegy a prateli se sejdeme a pokitime
minci, je to vzdy uzasna udalost. Pfemyslime
ale uz o dalSich tématech a motivech nové série.
V této souvislosti mé napada, ze mame letos
také nejsilnéjsi lunarni znamenti, rok Draka.

Od mincovny nam pfislo upozornéni, Ze zlaté,
stfibrné i platinové jednouncové investi¢ni
mince jsou u nich vyprodany, v kvalité bullion
iproof. Doporucuji proto vS§em doplnit portfolio
o tyto mince, dokud u obchodnikd jesté jsou.

Jaky je hlavni diivod, pro¢ vas bavi chodit

do prace?

Protoze dovazime ze zahranici zlato do
Ceské republiky. Kazda zemé v minulosti vzdy
bohatla vice, kdyz zlato dovazela, nez v opa¢ném
pripadé. Bavi mé také to, Ze nase spolecnost neni
postavena jen na obchodu, ale i na vzdélavani.
Na néj klademe velky dtiraz. Edukujeme nejen
nase spolupracovniky, ale i vefejnost. Vydavame
knihy, tento ¢asopis, pofadame prednasky
akonferenci Vysehradské forum, ktera byla letos
opét uspésna. Informace, které takto predavame,
a predikce, které tam zazni, se v pribéhu ¢asu
vzdy potvrdily.

Na prvnim misté je to uré¢ité spoluprace

se skvélou partou lidi na tom, abychom nasim
klientim poskytli co nejlepsi, ale hlavné
smysluplny produkt. Dale pak to, Ze se veskeré
aktivity snazime dé€lat s pfesahem, at uz v oblasti
vzdélavani, nebo konkrétni finan¢ni pomoci
aprispévky tam, kde je to potfeba.
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Z.aklad moderniho
menoveho

systemu

V lednovéem cisle jS me Diivéra ve zlato jako stabilizator mény a eko-
. C . , nomiky vyvrcholila vznikem zlatého standardu
SI POpPSsa li historii z l-atyC h v 19. stoleti. Novodoba historie zlata jako mé-

a Stﬁ’brnych penéz a Skonéi[i nového kovu za¢ina rokem 1816. Velka Britanie

v tomto roce uzakonila zlato jako jedinou miru

vyna lezem bankovek. N yni hodnot. Legalnimi platidly byly zlaté mince. Papi-
- AN S rové penize fungovaly pouze jako dopliikové obé-

b_yC h Om va m chtell pri blizit zivo. K tomuto ménovému systému pristoupily

historii zlateho standardu. také dalsi vyspélé priimyslové zemé: Némecko,
Nizozemsko, Svycarsko, Skandinavie. Pozdé&ji
nasledovaly i USA, Rakousko-Uhersko a nakonec
Rusko. Na prelomu 19. a 20. stoleti se do mezina-
rodniho zlatého standardu nepfidaly pouze Cina
a nékolik malych jihoamerickych statt.




A jak ménovy systém zaloZeny na zlatu vypadal

v praxi? Byla povolena volna razba minci, ale obsah
zlata byl stanoven zakonem. Papirové penize bylo
mozné kdykoli vyménit za zlaté mince a naopak.
Existoval také volny pohyb zlata ze statu do statu.
Zlaty standard pfinesl tehdejSim ekonomikam
ménovou stabilitu i volnost pohybu kapitalu.

S urcitymi prerusenimi se koncept udrzel az do
prvni svétové valky.

Jenze obrovské vydaje béhem prvni svétové valky
primély valéici strany k opusténi mény fixované

na zlato a zacaly navySovat mnozstvi obéziva.
Disledkem byly inflace a znehodnocovani vSech
vyznamnych mén. Po skonceni valky se uz ani jedna
ze stran k pivodnimu standardu nevratila. Mezi-
valecné obdobi pak bylo poznamenano ménovym
chaosem, ktery ptinasel inflaci, regulace, cla, kvoty
a problémy mezinarodniho obchodu. Ve Spojenych
statech americkych byl zlaty standard zrusen za
uradu prezidenta Franklina D. Roosevelta ke konci
roku 1933. Tedy v dobé, kdy vrcholila velka hospo-
darska krize.

Po druhé svétové valce vitézné mocnosti ustavily
tzv. brettonwoodsky ménovy systém, ktery fungoval
v letech 1945-1971. Jeho podstatou bylo napojeni
amerického dolaru na zlato a vSech ostatnich mén
na dolar. Dolar byl fixovan jako %s unce zlata.
Sménovat dolary za zlato ovSem smély pouze vlady,
nemohli tak ¢init ob¢ané. Béhem éry brettonwood-
ského systému svétova ekonomika rychle rostla.
Keynesianska hospodarska politika umoznila
vladam tlumit ekonomické vykyvy a recese byly
obecné mélci. Napéti se vSak zacalo projevovat v Se-
desatych letech. Trvala, i kdyz nizka globalni inflace
zplisobila, Ze cena zlata byla v realném vyjadfeni
prilis nizka. Vlady Spojenych stat americkych vsak
postupné produkovaly vice papirovych penéz, nez
by odpovidalo tomuto kurzu. Ostatni zemé, zvlasté
Francie, na to reagovaly pozadavky na sménu
dolari za zlato, coz vedlo k od¢erpavani zlata drze-
ného americkymi bankami z izemi Spojenych stati
a USA o své ménové zlato pfichazely.
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V roce 1971 nebyla Amerika v idealni ekonomické
kondici. Zotavovala se z recese predchoziho

rokua musela se vyrovnavat s vice nez péti-
procentni inflaci kombinovanou s nezvykle vysokou
nezaméstnanosti. Prichazela stagflace. Hlavnim
dtivodem byly vydaje na valku ve Vietnamu a social-
ni programy. Néktefi ekonomové pripominaji

i obrovskeé vydaje na kosmicky program. Ten byl
nakonec velmi tispésny a Skodné nebyly ani americ-
ké firmy. OvSem cenou bylo postupné prohlubo-
vani rozpoctovych a nakonec i obchodnich deficitt
znamenajicich v disledku vic dolarti v zahranici.

Tehdejsi prezident Richard Nixon dostaval rady
devalvovat dolar, nakonec ale zvolil jiné feSeni.
Patnactého srpna 1971 definitivné ukoncil sméni-
telnost dolaru za zlato. Tisice tun drahého kovu
nashromazdéné ve Fort Knox pfestaly byt hlavnim
symbolem ekonomické moci a svét si musel najit
nové ménoveé usporadani. Od té doby se globalné
pouziva systém narodnich zakonnych mén s volné
pohyblivymi sménnymi kurzy mezi sebou a vlady
pouzivaji tisk novych penéz jako automatickou
zaplatu na vSechny ekonomické problémy.

Diky ukonceni brettonwoodského systému vsak
mohli se zlatem opét volné obchodovat i obycejni
obcané a jeho cena primeérné rostla o 10 % rocné.
Z ptivodnich 35 dolar tak vysttelila nad
2000dolarti za unci.
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A jak se na konec
zlatého standardu divaji
odbornici?

124

»Je jasné,” rika Pavel Ryba, ,,Ze soucasny systém
vétsiné politiki, bankéft a jinych velkych hract
vyhovuje. Zajmem elit neni systém zménit,

ale udrZet ho co nejdéle pfi zivoté. Drive, kdyz
existoval klasicky zlaty standard, neslo uméle
fixlovat s penézi. KdyZ jste si v roce 1800 schovali
dolar, tak v roce 1900 jste si za né¢j mohli koupit
dvojnasobek zbozi. Produktivita stoupala,

inflace neexistovala, kupni sila penéz tudiz rostla
a spolu s usporami se zvysovala i Zivotni uroven.
Kdyz jste totéz udélali v roce 1900, tak jste si

v roce 2000 za jeden dolar koupili 30x méné.
Dolar za tu dobu ztratil zhruba 97 % kupni sily.
Jak o tom mluvil profesor Sima na VySehradském
foru uz v roce 2019, tento systém vysava kapital

z pracujicich smérem k tviircim systému. Aby
lidé presli od zpolitizovanych mén k alternativam,
jako jsou zlato nebo kryptomény, muselo by se

ve spolec¢nosti néco stat.“ Ron Paul uvadi: ,,Zlaty
standard byl jakymsi pfirozenym omezenim
vladnich vydajti a zadluZovani. Jeho opusténi vede
k nekontrolovanému riistu dluhu a neustalym mé-
novym turbulencim.“ Byvaly predseda FED Alan
Greenspan dale pfipomina: ,,Zlaty standard ma
své nevyhody, ale opusténim jsme vystaveni riziku
nekontrolovatelné inflace a hospodarské nesta-
bility.”“ Investor a spisovatel Robert Kiyosaki pak
konstatuje: ,,Z amerického dolaru se staly falesné
penize, které okradaji pracujici, a stfadatelé se
stali poraZzenymi. Padesat let nespofim v dolarech.
Chytii lidé spofi ve zlaté, stfibru a bitcoinech.”

Pokles hodnoty USD

»Zlaty standard je zarukou
stability a spolehlivosti
voblasti penéz, ale zaroven
klade omezeni na schopnost
vlad manipulovat s ménovou
politikou.“

Ludwig von Mises
(1881-1973)



»Opusténi zlatého standardu
znamena pieneseni moci do
rukou centralni banky, ktera
ma tendenci vytvaret penize na
zakladé politickych cili spise
nez ekonomické stability.”

Friedrich Hayek
(1899-1992)
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»Zlaty standard byl stale
konzistentni s dlouhodobou
stabilitou cen a obchodni
rovnovahou. Jeho opusténi
mize prinést kratkodobé
vyhody, ale z dlouhodobého
hlediska miize zptisobit
nejistotu a inflaci.”

Milton Friedman
(1912-2006)
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Bitcoinove ETF

se schvalilo,

coprijde dal?

Zacatkem ledna doslo ke schvaleni bitcoinového
spotového ETF v USA. To znamena zna¢ny posun
ve vnimani a legitimizaci bitcoinu jako investi¢niho
nastroje, ktery umozni tradi¢nim investorim
investovat do bitcoinu prostfednictvim zavedeného
finan¢niho instrumentu. To miiZe vdlouhodobéjsim
horizontu prilakat nové investory, zejména z fad
velkych instituci, jako jsou penzijni fondy, banky,
firmy nebo individualni akciovi investofi.

Po schvaleni ETF se cena bitcoinu vysplhala k témér
50000 USD. Nasledné trh reagoval na o¢ekavani

v pfipadé zavedeni ETF a po jeho uskute¢néni doslo
k prodejtim a korekci ve vysi 15 %.

Podrobnou videoanalyzu
na toto téma pro
vas pripravil také

makroekonomicky analytik
Marek Bravnik a najdete ji
na nasem youtube kanale

Spekuluje se, Ze v poklesu ceny hraje roli i Grayscale
Bitcoin Trust, investi¢ni fond, ktery pred vznikem
amerického spotového bitcoinového ETF nabizel
investortim moznost nepfimo nakoupit bitcoin na
burze. M¢él v§ak jednu zasadni nevyhodu: jeho akcie
nebylo mozné vykoupit, ale pouze prodat jinym
zdjemctim o tyto akcie. To vytvarelo prostredi, kde
byly akcie bud nadhodnoceny, nebo podhodnoceny
oproti realné cené bitcoinu. I presto se ale v pritbéhu
casu tento fond stal jednim z nejvétsich drziteld
bitcointi. Jedenactého ledna doslo k jeho pfeméné
na spotoveé ETF, coz investoriim umoznilo snadno
dosahnout likvidity, tedy vykupu za dolary. Nékteri
investofi proto vybiraji své zisky a prodeje téchto
akcii za stovky miliont dolarti vyvijeji tlak na cenu
bitcoinu.

text Rosta Plachy
spoluzakladatel
Bitcoinového uctu

Jaké udalosti dale sledovat?

Blizime se k dalSimu piileni nabidky nové vytvofenych
bitcointi v dubnu 2024. Udalost historicky vedla

k riistu cen, proto oc¢ekavame, zZe 1éta 2024 a 2025
mohou byt pro bitcoin a cely sektor digitalnich

aktiv velmi vyznamnymi. Tento vyhled je podpoten
rostoucim zajmem institucionalnich investort

a o¢ekavanim dal$iho rozsifeni integrace kryptomén
do globalniho finan¢niho sektoru.

Mnozi véfi, ze schvaleni bitcoinového ETF povede
kbudoucimu schvaleni spotového ETF i pro
ethereum, druhou nejvétsi kryptoménu na svéte,
kterou rovnéz mizete ziskat skrze platformu
Golden Gate.

Vzhledem k ocekavané volatilité, tedy kolisani ceny,
na trhu se primérovani vstupni ceny jevi jako logicka
volba pro investovani do tohoto rostouciho sektoru.
Tato strategie je efektivnim zptisobem, jak zmirnit
dopad kratkodobych cenovych vykyvii a zaroven
vyuzit dlouhodoby rtistovy potencial bitcoinu ¢i
etherea. Timto pristupem lze vyuzit piilezitosti
spojené s rostouci roli téchto kryptomén v globalnim
finan¢nim systému. Zaroven je dtlezité pfipomenout
obecné doporuceni mnoha finan¢nich experta:
neinvestujte vice, nez si miiZzete dovolit ztratit,

a obecna doporuceni nevkladat do kryptomén vice
nez 5-10 % vaseho celkového investi¢niho portfolia.

V Golden Gate jsme pfipraveni vam v této dynamické
dobé poskytnout podporu, proto se nevahejte
kdykoliv obratit na svého osobniho poradce.


https://www.youtube.com/watch?v=VP873TJDCw8

STRIBRO S PRIBEHEM—UNOR—GMAG—17

Dotek historie
od Scottsdale
Mint

Slitek si muzete
zakoupit v nasem
e-shopu:

Unikatni stribrny

slitek od renomovane
americke slevarny
Scottsdale vazici

20 troyskych unci je
mistrovskym dilem,
které kombinuje historii
a moderni techniky.
Zaujme nejen svym
netradicnim rozmerem,
ale i zpracovanim.,

Kazdy slitek je jedinecny diky své
neopakovatelné texture, ktera

miize zahrnovat prohlubné a vrasy
pripominajici tradi¢ni techniky liti
stfibra, zadné dva slitky tedy nejsou
zcela stejné. Na licové strané slitku
najdeme precizné vyrazené znaceni
zahrnujici hmotnost, vysokou ryzost
stfibra 999/1000, nazev slévarny
Scottsdale a ikonické logo lva.

Americka mincovna a slévarna

z Arizony je prikopnikem v inovacich.

Jeji sttibrné cihlicky s prilisy,

diky kterym do sebe zapadaji jako
skladacka a tim umoziiuji pohodInéjsi
skladovani, nebo slitky v podobé
nepravidelného nuggetu ve stylu

amerického Zapadu si oblibili
investofi po celém svété. Kromé
slitki je Scottsdale Mint znama
produkeci investi¢nich a sbératelskych
minci, jednou z nejoblibenéjsich

je jeji Biblicka série v provedeni
antique finish. Slévarna si velmi
zaklada na odpovédnosti viici
zivotnimu prosttedi. Cast jejich
stfibrnych a zlatych produkti pochazi
z recyklovaného kovu ptivodné
pouzitého ve zpracovatelském
pramyslu. Jeji jedine¢ny recykla¢ni
proces zuslechtuje materialy do
nejvyssi ryzosti.


https://eshop.goldengate.cz/products/stribrny-slitek-20-oz-scottsdale
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Reditelstvi
Libora Kolacka

Tym Jifiho Skobly pfedal ¢astku 30 000 K¢
organizaci Maminy s rakovinou. Jde omladou
organizaci, prvni svého druhu v Cesku, ktera
pomaha onkologicky nemocnym maminkam
napfic vSemi druhy nadorovych onemocnéni.

\ NS

30000 K¢

Reditelstvi
Michala Kolare

Organizace Amalthea, ktera poskytuje socialni,
vzdélavaci a terapeutické sluzby rodinam
sdétmi a snazi se predchazet umistovani déti

mimo jejich vlastni rodinu, obdrzela 25 000 K¢.

o) Golden Gate

\ , 0

Clenové stejného tymu vénovali
30000 K¢ projektu Arteda na
podporu rozvojovych programi
prodéti a mladez.

30000 K¢

Spolku Roska, jenz podporuje pacienty
s roztrou$enou sklerézou, vénoval
Michaltv tym 25 000 K¢.

@Golden Gate‘
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Veletrh pené¢z

v Berliné

Mcney
Fair24

Zacatkem unora
probehla tradicni
tridenni prehlidka
minci v Evropé World
Money Fair. Vedeni
Golden Gate se diky
této prilezitosti setkalo
se svymi nejvetsimi
dodavateli a objevovalo
numismaticke trendy
pro letosni rok.

»,Nejvyznamnéjsi mincovny svéta
predstavily na veletrhu emisni plany
pro tento rok a nové technologie ve
zpracovani minci. Méli jsme také
nékolik individualnich schiizek
snasimi pfimymi dodavateli

zThe Argor-Heraeus, Scottsdale
Mint, The Coin Company nebo
lichtenstejnské mincovny CIT ¢i
The Perth Mint a dalSimi, béhem
kterych jsme prohloubili nasi
spolupraci adohodli se na jejim dalSim
rozvoji a posileni,” upresnila ¢lenka
predstavenstva Hana Bambuleova.

Veletrh se konal od patku 2. do
nedéle 4. inora. Navstévnici si mimo
tradi¢nich numismatickych kouski
mohli prohlédnout i zcela raritni
razby za pouziti nejmodernéjsich
technologii.

Kromé mnoha narodnich bank

a distributorti minci se v Berliné
schazeji i svétové mincovny, které se
predhanéji v modernim zpracovani,
jez zahrnuje mince rozli¢nych tvarti,
barev, osazené diamanty, ¢i dokonce
meteority. Nesméji chybét ani klasické
stalé fady, jakymi jsou Krugerrand,
Maple Leaf, American Eagle nebo
Wiener Philharmoniker.
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