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Editorial

Vazeni ¢tenari,

v tomto c¢isle bychom vam radi pred-
stavili nas novy unikatni projekt, ktery
jsme pfipravili spolu se spolecnosti
Czech Photo - fotografii vytiSténou na
stfibrném platu. Jde o zajimavou inves-
tici, originalni sbératelsky i umélecky
kousek, jehoz nakupem zaroven pfispi-
vate na ochranu ¢eské prirody.

Dale se budeme vénovat dilezité uda-
losti, na kterou cekaji vSichni investofi
do kryptomén, tzv. pileni bitcoinu. Co
predné od této udalosti ocekavat a proc
k ni dochazi, vam prozradi nas analytik
Pavel Ryba.

Hlavni rozhovor patii byvalému vicegu-
vernérovi Ceské narodni banky a v sou-
¢asné dobé propagatorovi Ceského
sklarstvi Pavlu Kysilkovi. Povidali jsme
si o pficinach inflace, energetice a také,
co stoji za svétovym uspéchem ceskych
sklard.

Australska mincovna The Perth Mint si
v téchto dnech pfipomina 125. vyroci
svého vzniku a k této prilezitosti vydala
specialni minci, ktera propojuje jeji
nejslavnéjsi motivy: klokana, lediiacka
a koalu. Véfim, zZe si tuto mimofadnou

minci nenechate ujit a pridate ji do

své sbirky. Mincovna v Perthu vznikla
v reakci na australskou zlatou horecku,
ktera na dlouhou dobu ekonomicky
ovlivnila Zapadni Australii. Nemensi
vliv na hospodarstvi vsak méla také
zlata horecka na zapadé Spojenych
statG americkych. V rubrice Pribéhy
zlata si proto tuto slavnou etapu pripo-
meneme.

Pfeji vam pfijemné ¢teni
Hana Bambuleova

¢lenka predstavenstva
Golden Gate

Ocekavané
udalosti

2. kvétna
meénovepoliticke zasedani
bankovni rady CNB

9. kvétna

prednaska Cykly bohatstvi v
permanentnim portfoliu
Most

14. kvétna

prednaska Cykly bohatstvi
v permanentnim portfoliu
Letohrad

30. kvétna
prednaska O bitcoinu, ale jinak
Praha

Cislo mésice

o030 %

narostla cena zlata v ¢eskych
korunach za posledni rok

Citat mésice

,Pokud chcete alternativni
menu, podivejte se na zlato.
Obstalo ve zkousce tisice

let jako uchovatel hodnoty
a prostredek smeény.’

Paul Singer, americky investor
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Plzenske
pobocCky

V Plzerniském kraji nas
najdete na tfech mistech
pfimo v krajském méste.

Regionalni kancelar
Na Roudné 105/1
Regionalni kancelar +420777 621468
Palackého 389/7
+420603 468765

Kancelar s vydejnim
mistem
Resslova 4
+420736 511518

Vice informaci o nasich
kancelarich, jména
vedoucich a dobu, kdy
probihaji konzultace ¢i
Ly ' vydej zbozi, naleznete

na nasich webovych
strankach.



https://www.goldengate.cz/pobocky
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Puleni
bitcoinu

Jde o jednu

Z nejocekavangjsich
udalosti v oblasti
investovani do kryptomen
v tomto roce. V rozhovoru
s Pavlem Rybou si
rekneme, proc je tento
okamzik dulezity, co

tzv. halving bitcoinu
znamena a proc k nemu
vlastne dochazi.

Jakeé jsou hlavni diivody pro puleni bitcoinu?
Dtivod je v podstaté jediny. Bitcoin je vytvofen
tak, Ze jeho celkové mnozstvi bude limitovano
21 miliony kust. A jeho tviirci do néj zakédovali
infla¢nost, tedy to, jak rychle, nebo presnéji,

jak stale pomaleji bude novy bitcoin vznikat.
Finalniho poctu 21 miliond kust dosahne az
nékdy okolo roku 2140. Pfi kazdém ptileni,

tedy kazdé ctyfi roky, se snizuje rychlost vzniku
nového bitcoinu o polovinu. Nové vzniklé
virtualni mince tak budou stale a stale vzacné;jsi.
Je tomu presné naopak, nez probiha inflace u fiat
meén. Ta ma tendenci spise zrychlovat.

Proc je tento okamzik tak dulezity pro
investory?

Na bitcoinu se vytvofil tzv. halvingovy cyklus.
Zjednodusené jde o to, Ze pred halvingem,
priblizné jeden rok, za¢ina bitcoin rtist ze dna
korekce, kde se vétsSinou nachazi, kdy poptavka
je tazena mimo jiné tim, Ze pfi pileni dojde

k omezeni nabidky nové vytvorenych bitcointi

a investofi predpokladaji dalsi riist tohoto aktiva.
A tento riist pretrvava jesté mnoho mésicti

po tom, kdy byla sniZena odména téZarim na
polovinu. Pfi tomto pileni, které nas vdubnu
¢eka, je predpoklad (pokud bude cyklus podobny
jako pfi vSech pfedchozich), Ze by riistova faze
mohla pokracovat az do druhého az tretiho
kvartalu roku 2025. V této fazi ristu zatim vzdy
bitcoin utvofil vzdy nova historicka maxima.

Byt dynamika nardstu po pileni se cyklus od
cyklu snizuje ptiblizné o polovinu. Po této fazi
zase pfijde vyznamna cyklicka korekce ceny, kdy



mnohdy pfesahne pokles od nové dosazenych
maxim 70 %. A to budeme mit zase priblizné rok
do dalsiho ptileni a cyklus zac¢ina nanovo.

Jaky vliv mélo predchozi ptleni bitcoinu na
jeho cenu a stabilitu?

Priblizné rok pfed pililenim startuje novy
halvingovy cyklus. Nyni se nachdzime piiblizné
vjeho poloviné. A jesté pfiblizné rok po ptileni
cena bitcoinu roste a tvofi nova historicka
maxima. Zatim to tak fungovalo vzdy a vse
nasvédcuje, Ze tomu tak je i nyni. Ted je navic
nartst okolo piileni velmi posilen pfilivem novych
penéz do bitcoinu z nové schvalenych ETF.

Muze mit tento proces vliv na ztratu nebo
narust daveéry v bitcoin?

Jednoznac¢né bude pro divéru v bitcoin
pozitivni. Prokazuje se totiz, ze bitcoin nikdo
nemiiZe ovladat a Ze se chova a vyviji pfesné tak,
jak byl naprogramovan a ze nikdy nevznikne

vice bitcointi, nez jich ma byt. To je velmi
dtilezité pro jeho budouci cenu a pro dtvéru jeho
majiteld.

Ma nadchazejici puleni bitcoinu uz ted vliv na
jeho cenu a o¢ekavani investori?

Ano, vliv je vidét jiz zhruba rok. Cena z pfiblizné
15000 USD vzrostla na vice nez 70 000 USD.

To vSe béhem roku pred jeho piilenim. Za

timto nartistem stoji nejen ocekavany halving,
ale také to, Ze byly schvaleny prvni ETF, do
kterych tec¢e ohromné mnozstvi penéz, coz tlaci
bitcoin vzhtiru. TakZe je to kombinace ETF

a halvingového cyklu.

Je bitcoin jedinou kryptoménou, ktera timto
procesem prochazi?

Systém piileni, jak jej ma bitcoin, se vaze

pfimo k bitcoinu. Nicméné cenovy vyvoj
ostatnich kryptomén probiha ve stejném obdobi
a podobném cyklu. Je to dano tim, ze kdyz

silné a dlouhodobé roste bitcoin, zavladne
pozitivni nalada v kryptosvété a roste témeér
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vse. V tomto systému je potom nadbytek penéz,
lidé i vyménuji bitcoin za jiné altcoiny, protoze
se jim zda, Ze bitcoin je moc konzervativni

a jinde mohou vydé€lat vice. Tak je to takové
euforické obdobi pro cely sektor. Kdyz pak za¢ne
na bitcoinu korekce, tak opét trpi cely sektor,
altcoiny se propadaji zase rychleji nez bitcoin,
protoze mnohdy o jejich prospéchu a uzitné
hodnoté mGzeme pochybovat. Za bitcoinem
prece jen stoji silny fundament.

Jak se puleni bitcoinu lisi od inflace

u tradi¢nich mén?

U bitcoinu je diky piileni pfedem dana jeho
inflace, tedy to, kolik a kdy a jakym tempem
bude novy bitcoin vznikat. A vime, Ze se jednoho
dne pfiblizi inflace bitcoinu nule, az se zcela
zastavi. Je to velmi transparentni a mame

jistotu, Ze bitcoin bude vzdy vzacny. U statnich
penéz je tomu naopak. Centralni banky mohou
vytvaret libovolné mnozstvi penéz bez jakychkoli
limitd. Zejména kdyz nastane recese, prijde

Sok na trzich, pandemie nebo krize likvidity

ve finan¢nim systému, mohou zaplavit trh

a ekonomiku penézi doslova béhem néekolika
dnt. Nasledky tohoto po¢indni nyni prozivame.
Systém bitcoinu a fiat systémy jsou ze své
podstaty neporovnatelné.

Jaka jsou ocekavani ohledné ceny bitcoinu
a jaké jsou mozné scénare?

Pokud vSe bude probihat jako u ostatnich
halvingovych cyklii, tak ristova faze by méla
trvat az do 2. nebo 3. kvartalu 2025, samoziejmé
s drobnymi korekcemi. Neptekvapilo by mé,
kdyby v této fazi cyklu dosahl vrcholu bitcoin

v rozmezi 120 000 az 200 000 USD, kdy stfedni
hodnotu vidim nékde okolo 160 000 USD za
jeden bitcoin. Pak opét prijde dlouha a hluboka
korekce, kdy bitcoin odevzda ptiblizné 70 %

ze svych maxim a pak nastane dalsi halvingovy
cyklus, ktery posune za dalsich nékolik let
bitcoin na dal$i nova historicka maxima. Ale to
uz dost predbiham.
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Propojujeme
umeni, investice
aochranu prirody

Ani Min ce, an I slitek.. Slavnostni predstaveni stfibrné fotografie
. probéhlo 13. bfezna, zakoupit si ji mtiZete
Ves PO lu praci se u nasich poradcti nebo v nasem e-shopu.
spo le¢nosti Czech Photo \% pfll'{sné limitované edici vyjde pouhych
] i . . 300kust.
Jjsme pro vas pripravili
zcela unikatni P rodukt - Fotografie tiSténa na stfibrném platu je svétovou
. U novinkou, zatim ji pfedstavilo pouze nékolik
fOtog rafii Vytlste NOU Na svétovych mincoven. Také my jsme chtéli nagim

klientim nabidnout tento jedine¢ny produkt,

StFIbFe Prvnim dl[em teto ktery ma investi¢ni a zaroven sbératelskou
sbératelské a investicni hodnotu.

edice je Zimni stehlik,
snimek Michala Krause,
wildlife fotografa

a spoluzakladatele
souteze Czech Nature
Photo. Soutéz organizuje
spolecnhost Czech Photo
pod heslem ,Lideé dokazi
chranit jen to, co znaji".

ETECH PHOTD




Fotografii na stribre
zakoupite v nasem

e-shopu

-

»Fotografie na stfibfe je vytiSténa
UV-inkoustovymi tiskarnami s vyuzitim vysoce
presné technologie pfinizkych rychlostech

s pouzitim ekologicky Setrného inkoustu.
Natistény motiv pak pisobi zivé, plasticky a ma
vérné barvy, které jsou dlouhodobé trvanlivé

anemeénné,” popisuje proces vyroby nas manazer

péce o zakazniky Pavel Rihak.

Cast vytézku vénujeme na podporu Ceské
spole¢nosti ornitologické, ktera zkouma

a chrani ptaky, jejich prostredi a prirodu jako
celek a svou ¢innosti k tomu motivuje i Sirokou
vefejnost. Timto novym projektem jsme tak
navazali na nasi autorskou razbu Ceské hory,
ktera predstavuje nejznaméjsi tuzemské vrcholy
a zaroven prispiva spole¢nostem na ochranu
pfirody.

»Jsme presvédceni o tom, Ze o prirodu je

nutné pecovat. Proto chceme dlouhodobé
délat vse pro to, aby si lidé uvédomovali, Ze
jsou jeji nedilnou soucasti. Vedle predstaveni
krasnych fotografii celého svéta hledame i dalsi
moznosti, jak se o ochranu pfirody zaslouzit.
Spojenim fotografie a ceniny vzniklo umélecké
dilo, jehoz zakoupenim kazdy mtize prispét na
smysluplny projekt,” fika Veronika Souralova,
spoluzakladatelka soutéze Czech Nature Photo
a feditelka spolec¢nosti Czech Photo.

Fotografii si miizete zaramovat nebo ponechat
v papirové knize, kde si zaroven mizete precist
podrobny popis fotografie a pribéh, jak vznikla,
v Cestiné a anglictiné.


https://eshop.goldengate.cz/products/czech-photo-2023-fotografie-na-stribre
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Jsme

urednicky

stat

Ekonom Pavel Kysilka byl
jednou z nejvyznamnejsich
postav ceskeho
lbbankovnictvi.

V devadesatych

letech pusobil v Ceské
narodni bance (CNB)

jako clen bankovni

rady a viceguvernér,

vedl napriklad pripravu

a realizaci zavedeni

ceske koruny a menove
odluky od Slovenska.

V letech 2011-2015 byl
generalnim feditelem Ceské
sporitelny. V rozhovoru
jsme si povidali o inflaci,
jaky vliv na ni maji centralni
banky, o populismu a take
o tradicnim ceskem oboru,
jakym je sklarstvi.

Rozhovor jsme uz spolu vedli pred tremi

lety, kdy jsme se bavili zejména o dopadech
covidu na ekonomiku, a titulek byl, ze
centralni banky resi krize misto vlad. Zajimalo
by mé, jestli si za tim stojite i v pripadé
nedavné inflacni krize.

Jestli se mam vratit ke covidové krizi, tak problémy
svéta nezavinil covid. Jeho vliv na ekonomiku je
bud nulovy, nebo spise kladny. Krizi zavinily vlady
tim, Ze podlehly covidové hysterii a uvedly cely
svét az na vyjimky do lockdownt. Znovu, stejné
jako u finanéni krize z let 2008-2011, se ukazuje,

Ze nejde o selhani trhu a ani o pandemickeé priciny.
Jde o velké selhani vlad anebo nas voli¢t. Doslo

k nécemu, co muselo prijit, a upozornovali jsme
na to jako ekonomové ¢asto, byt jsme netusili,

kdy to mtize piijit. Je to disledek aktivismu
centralnich bank. Problémy, které se projevily za
velkeé finan¢ni krize a pak covidové krize, prikryly
sedativy, tedy kvantitativhim uvolfiovanim. Tomu
podlehla Evropska centralni banka, americky FED
a dal$i narodni centralni banky, nevyjimaje Ceskou
narodni banku, jeji kurzovy zavazek nebyl nic
jiného nez kvantitativni uvolfiovani.

Jak tedy vznikla inflacni krize?

Plati to, co fikal Milton Friedman a vSichni
monetaristé: inflace je vzdycky penéznim jevem.
Inflace miva tfi faktory, ten jeden je nabidkovy,
to znamena napriiklad kolaps dtlezitych kapacit
¢ili nedostatek produkce. Pak je poptavkovy,

ten prichazi, kdyz tisknete priliS penéz. Treti
dtilezity faktor, na ktery se obc¢as zapomina, je



psychologicky, jde o infla¢ni ocekavani. A zde
doslo ke spojeni vSech tii kanalti, zejména

toho nabidkového. Po dlouha léta dochazelo

k zmrazeni investic do energetiky, do jejich
vyrobnich a dopravnich kapacit. V Evropé to

neni primarné jen odstavka jaderné energie, ale

i tlumeni uhelnych energii, a naprosto marginalni
a nedostate¢ny rozvoj obnovitelnych zdroji
energie. Svét podvédomeé nebo i védomeé citil, ze
je tu jakysi nedostatek kli¢ovych kapacit a zaroven
nadmérné mnozstvi penéz. Proto zafungoval
treti expektacni faktor a vypukla svétova infla¢ni
krize. Nartst cen energetiky a inflace se svadéji
na rusko-ukrajinskou valku, ale to je nesmysl.
Samoziejmé prilila olej do ohné, kdyz pominu
hroznou lidskou tragédii a expanzivnost Ruska
jako vSeobecné nebezpedi, tak tohle nebyla hlavni
pricina rtistu cen energii. Kdyz to mam shrnout,
nejedna se o selhani trhu, je to selhani vlad, které
jsou dneska ve vleku zelené ideologie.

Takze podle vas je nartst cen energii a inflace
zapric¢inény zejména ,green dealem"?
Zpisobilo to podinvestovani energetiky.

V energetice jsou nesmirné dtilezité dodavatelské
Tfetézce, které se zacaly hroutit. To nemusi byt jenom
atentat na Nord Stream, ale to jsou i nedostatky
dopravnich kapacit, tankert a tak dale.

Prece jen jsme ale méli inflaci vyssi nez
ostatni staty v Evropé. Za jak dlouho se
mohou propsat konkrétni kroky vlady do
rustu, nebo naopak zkroceni inflace?
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U ménové politiky miize byt horizont rok a piil
az tfi roky, zalezi, jak moc jsou kroky intenzivni,
a na spousté dal$ich faktorti. U rozpoctové
politiky je vliv mnohem rychlejsi. Pokud prudce
rostou mzdy, jako jesté pred nedavnem, pokud
vlady produkuji neustale rozpoctové schodky,
pumpuji penize do ekonomiky a vyluxuji
pracovni trh navySovanim poctu urednikd, pak
ten horizont mtZe byt skute¢né kratsi, klidné

i méné nez jeden rok.

Ceska vlada ptispéla k vysoké inflaci mnoha
faktory. Ale pozor, byla srovnatelna s madarskym
forintem, s pobaltskymi zemémi nebo se
Slovenskem.

Dlouhodobé tvrdite, Zze jeden

z nejefektivnéjsich nastroju v boji proti inflaci
by byla debyrokratizace. Jak konkrétné?

Jsme skutecné urednicky stat. Debyrokratizaci
by se vyznamné zvysila nabidka Sikovnych lidi

v ekonomice. Dnes jsou ufednici jednim ze
zpusobi, jak stat pumpuje penize do ekonomiky,
zpusobuje to navic neuvétitelnou byrokratickou
zatéZ a ta svazuje nabidkovou stranu ekonomiky.
Proto také produkce neroste tak, jak by mohla.

A co role CNB v boji proti inflaci?
Zaznamenala jsem kritiku od nékterych
ekonomd, ze v pripadé zvySovani sazeb
nezasahla dost rychle a malo radikalné.
Nacasovani navySovani nebo snizovani
urokovych sazeb je trochu alchymie a extrémné
obtizné rozhodnuti. Nezapominejme, Ze bylo
neuvéfitelné mnozstvi kritikti Ceské narodni
banky kviili vysokym urokovym sazbam, které
dlouho drzZela a ted je velmi opatrné snizuje.
Chtél bych postoj CNB obhijit, jako jedna

z mala centralnich bank na svété a v Evropé méla
odvahu zvysit urokové sazby az na 7 %.

Mam na mysli takeé kritiku byvalého guvernéra
Rusnoka, ktery sazby zvysSoval, a po jeho
odchodu uz k tomu CNB neméla odvahu.
KdyZ uz jsme u pana Rusnoka, tak jenom mohu
pfipomenout, 7e CNB ted hasila pozar, ktery
zapalila bankovni rada pod jeho vedenim. Jeho
ménova politika byla velmi uvolnéna a prispéla
k monetarni expanzi a k riistu inflace, takze

ten problém soucasna bankovni rada zdédila

a podle mého soudu ten problém fesi. Mit inflaci
na2 % jako dnes je néco, co nam fada zemi muze
zavidét. Ano, umim si pfedstavit, Ze mohly byt
urokové sazby jesté vys, ale tam uz musite byt
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skute¢né opatrni. Cilem ménové politiky by
nemély byt kotrmelce, ty patii do télocvicny,
neumérné prudké zvySovani sazeb by mohlo
zadusit ekonomicky rist.

Souéasny guvernér CNB se netaiji tim, Ze by
rad dale navySoval rezervy ve zlaté. Co vy si

o tom myslite?

Kdyz jsem byl ¢lenem rady, byl jsem spiS$ zastance
zbavovat se zlatych rezerv. Nic vam nevynasi.

Je to aktivum, které se nehodi do dobrych ¢ast,
ale hodi se do volatilnich, nervoznich nebo
krizovych obdobi. A za nas v devadesatych letech
existoval velky optimismus, ktery se naplnil az
do let 2007 a 2008. Globalni ekonomika rostla,
globalizoval se trh, rostl podil obchodu na
svétové produkci a dosahovali jsme 7% ristu.
Dneska jsou zlato, dolar a néktera dalsi aktiva
skute¢né bezpe¢nym piistavem v krizovych
dobach, které dnes prozivame a prozivat
budeme, takZe myslim, Ze to navySovani podilu
zlata v devizovych rezervach centralnich bank,
véetné CNB, dava smysl. Samoziejmé je hrozné
dtlezité, jak se to provede technicky a jak se

to komunikuje. Protoze vy byste nikdy neméla
jako centralni bankérka spustit exspektance

a spekulace, Ze zlato poroste jesté vic, nez roste
v krizovych dobach. Ale v dne$ni dobé ma zlato
smysl jako investice, ktera vam miiZe stabilizovat
vase portfolio.

Mate tedy pocit, ze je v soucasné dobé dobré
pocitat s tim, ze turbulentni ¢asy budou
pokracovat?

V roce 2007 jsem napsal rozsahly ¢lanek do
Hospodarskych novin, kde jsem predikoval
prichod krize. Popsal jsem, jaky mtze mit
mechanismus, a za rok vypukla krize. Stejnym
zplsobem dnes fikam, Ze nas ¢eka fetéz riiznych
krizi a jejich frekvence se bude zrychlovat.

Mame v podlozi hluboké ekonomické nefesené
problémy, nejsme schopni si je pojmenovat a fesit
spravnymi prostfedky. Kromé toho, co jsem uz
zminil, je dalSim problémem deglobalizace,
ktera zvySuje naklady svétové vyroby. Navic roste
riziko dalsich vaznych vojenskych konfliktd,
typicky napfiklad Tchaj-wan. Podlozi je hluboce
konfliktni a volatilni. Neni jediny dtivod si dnes
myslet, Ze dojde ke zklidnéni situace a navratu

k mezinarodni spolupraci, obchodu a k dalsi viné
globalizace. Takze ¢eka nas opravdu turbulentni
obdobi. Kdyz bych mél byt velmi konkrétni, tak
poptavka po komoditach typu zlato a dalsich,

které jsou tradi¢né povazovany za bezpe¢né
pfistavy, urcité poroste.

Jak moc nas ovlivni recese, kterou si ted’
prochazi Némecko?

Ano, Némecko proziva zfejmé technickou recesi.
Mg¢élkou, ale proziva. Pro nas to je Spatna zprava,
protoZe nase vazba na Némecko je fatalni.

Mohla nam v minulosti pomahat, ale ted nas
samoziejmé srazi dold. A Némci, jak znamo,
neuméji délat malé chyby. Takze s tim jejich
Titanicem se miiZe potopit i nase kajuta. Doufam
a véfim, ze k tomu nedojde, ale ta zprava pro nas
neni dobra. V poslednich dnech se v§ak pfece
jenom nékteré ukazatele v Némecku prestavaji
zhorsovat. Doufejme, Ze to bude trend, ktery bude
pokracovat, ale necekejte tam néjaké vyrazné
oziveni, stejné€ tak u nas. Kdyz by mélo oziveni
viibec nastat, spis$ ptijde prosté o néjaky mirné
kladny riist v nejlepsim piipadé, protoze chronické
problémy Némecka jsou nefeSené a nemtizeme
Cekat, Ze pod touto neschopnou némeckou vladou
by se néco mohlo otocit k lepsimu. A netyka se to
jenom Némecka, ale i dalsich zemi.

Kdyz zminujete neschopné politiky, mam
posledni dobou pocit, ze maji volici ve vétsiné
demokratickych zemi véetné té nasi na vybér
bud politiky neschopné, nebo populisty. Co si
o tom myslite?

Mate pravdu. Je to kombinace populismu
aneschopnosti. V Ceské vladé je skutecné hodné
neschopnosti a hlouposti. Néktef'i ministfi, byt
jsou tfeba zajimavé osobnosti, do svych funkeci
nedospéli. Je to ale problém nas volicd, ze

tyto lidi vytahujeme do vysokych pozic, a méli
bychom kazdy zapracovat sim na sobé. Cetl jsem
krasny citat, ktery zvetejnil hlavni ekonom Ceské
sportitelny David Navratil. Ve strucnosti rika:
Pokud nam politici 1Zou a slibuji nesmysly, tak je
to jenom proto, Ze po nich chceme nerealistické
véci. Cili je to v nas. At uz jde o podniky, které
natahuji ruce po dotacich, anebo o zaméstnance
¢i malé podnikatele, ktefi si stale mysli, ze

vlada je od toho, aby nam naplnovala nase

prani a potfeby. Je to za¢arovany kruh a za¢ina

u volict.

Presunme se k nééemu pozitivnéjsimu. Hodné
vas nyni zaméstnava vas novy projekt, kterym
je sklarské muzeum, respektive Galerie na
Milovské huti na Vysociné. Jak jste se k tomu
dostal?



Zacalo to uz v détstvi, kdy jsem v zemi objevoval
wdrahokamy*, a pak jsem zjistil, Ze je to

sklo z davno zavienych huti. Sklo ale bylo -

a dodnes je - opravdu ¢eskym drahokamem.
Rakousko-uherska vlada ve Vidni kdysi nazvala
Ceskeé sklo nejvétsim zdrojem bohatstvi fiSe. Krasné
se to vaze na nase predchozi téma. Ceské sklai'stvi
zazilo dvé zlaté etapy. V 18. stoleti to byl ¢esky
brouseny kristal a v19. stoleti neuvéfitelna inovace
barevného skla. Ale mezi tim nastala hluboka
krize, ktera trvala 25 let. Byla zptisobena tim, co
dnes nazyvame energetickou krizi, tehdy to bylo
také prostfednictvim ,green dealu“, kdy vstoupily
v platnost lesni patenty Marie Terezie. DalSimi
negativnimi vlivy byly ruska valka s Tureckem,
némecka politika vysokych cel a extempore
Francouzi dnes nazyvané jako napoleonské valky.

Pétadvacet let je opravdu dlouho, jak se s tim
sklarstvi vyrovnalo?

Tim, ze se vrhlo na inovace, které sklati po léta
vyvijeli ve svych laboratofich v jiznich Cechach,
na Sumavé, na Vysociné nebo v Jizerskych
horach. Vyvojem a designovymi inovacemi se
dostali znovu na svétovy triin, kde zistali az do
zacatku prvni svétové valky. To je krasna ukazka
ipro nas, jak se miizeme z téch krizi otfepat.
Potfebujeme maximalni prostor pro praci,
podnikani a inovace, to znamena neregulovat
presprilis ekonomiku tak, jak je to dnes. Kromé
inovaci byla dtilezita také vlastni obchodni sit.
Napriklad nasi milovsti sklafi méli obchodni sit
od New Yorku pres Londyn, Barcelonu, Madrid,
Patiz, Viden, Smirnu a Damasek. Nezapomnéli
ani na marketing a budovani znacky.

Co se u vas v galerii ¢clovék dozvi?
Ukazujeme mimo jiné to, Ze slavny ptibéh
ceského sklatstvi v zadném pripadé nekondi,
mame na svétové Spicce ateliérové umélecké
sklare, prosazujeme se i v nékterych dalSich
oborech, jako je optické a stavebni sklo, sklo
pro automotive. Jsme stale sklaiskou velmoci,
mame firmy, které jdou ve stopach starych
uspésnych ¢eskych sklafii. Uspéch se nikdy
nerodi z paragrafii a dotaci. Uspéch se vzdycky
krystalizuje z liberalismu a ekonomické svobody.

Sklarstvi je energeticky naroéné odvétvi,
c¢asto se o ném mluvi v souvislosti s krizi

v tomto oboru...

Kazdy sklarsky podnik u nas byl zasazen inflaci.
Ale firmy jako napfiklad Lasvit nebo umélecti
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sklari, ktefi do svych vyrobki davaji obrovskou
pfidanou hodnotu: designovou, uméleckou nebo
technologickou, tak ti se s tim uméji vyporadat
velmi dobfe. Pokud jste primyslova firma, ktera
pracuje jen s nékolika procenty marze a mate
minimalni vklad v oblasti vyvoje nebo obchodu,
tak samoziejmé nemate Sanci s jednocifernymi
procenty marze prezit takovyto Sok. Je to

vyzva pro podnikatele, aby se s tim vyporadali

a nesazeli na to, Ze budeme uspésni v nécem,

co daleko levnéji dokaze udélat Cina nebo
Indonésie pfi nizké pridané hodnoté. Tudy cesta
opravdu nevede.

V byznysu se pohybujete uz dlouho. Je tady
néjaké dalsi odveétvi, kromé sklarstvi, které
ma potencial byt uspésné i ve svété?

Stale plati, Ze jsme excelentni ve spalovacich
motorech a automotive. Uvidime ale, jaky bude
dalsi vyvoj tohoto odvétvi v Evropé. Pak je tady
samoziejmé IT, nejsou to jen hvézdné firmy jako
tfeba Avast, ale i herni priimysl. Ale délici ¢ara
dnes nejde mezi odvétvimi, ale mezi tim, kolik
vlozite do vlastniho vyvoje a styku s kone¢nym
zakaznikem.

Jste také prezidentem festivalu Smetanova
Litomysl. Letos si pfipominame 200. vyro¢i
jeho narozeni, bude letosni rocnik o to
slavnostnéjsi?

V roce 1924 narod velice velkolepé oslavil
100let narozeni Bedficha Smetany, zastitu si
vzal prezident Masaryk. My jsme se na tento
rok pfipravovali uz léta. Zalozili jsme sdruzeni
Smetana200 a ziskali jsme i ve Spatnych

dobach (zde musim vladu a ministry kultury

a financi pochvalit) vladni finanéni podporu.
VSechna velka divadla, orchestry i §pi¢kové
zahrani¢ni soubory - jako jsou napiiklad
Berlinsti filharmonikové - zaradily Smetanu do
repertoaru. Jeden z nejlepsich svétovych rezisérti
pripravuje operu Dalibor pravé pro Smetanovu
Litomysl. Letosni ro¢nik bude rekordni, bude
mit nejvic poradii v historii a zazni tam vSechny
Smetanovy opery, to je skutecné unikat.

Timto srde¢né zvu do Litomysle, kterou uz
jen pro jeji nadhernou kombinaci staré a nové
architektury a neobycejné atmosféry stoji za to
navstivit.
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Honba za
bohatstvim aneb

Zlaté horecCky
v Americe

V minulém cisle _J sme se Kalifornska zlata horecka zacala pred 176 lety,

. . i . rano 24. ledna 1848. Onoho lednového rana
venovali zlaté horecce, provadél §6f malé dfevatské a tesafské firmy Ja-
kte r a p ro b in a La vV severn i mes W. Marshall pravidelnou obhlidku dennich

. i praci na vodni pile, kterou stavél pro svycarského
Kanade, na Klondiku. ptistéhovalce Johna Suttera v oblasti Coloma
Nynl S pfipomeneme v podhtifi Sierry Nevady.
mozna tu n ej znam é_] Si, Béhem ptedchozi noci nechal Marshall protékat

vodu odpadnim kanalem, aby splachl nahro-

Jez ovlivnila pOdObU madénou Spinu a $térk, a ted se Sel podivat, jak
amerického Zé padu, tato jednoducha operace dopadla. Najednou se

zarazil: na dné koryta si v§iml nékolika kovové

se lesknoucich zrnek, jez tam zanechala tekouci
voda. Kdyz je posbiral a prohlédl si je zblizka, byl
si témér 100% jisty, Ze to je zlato.

* G

CALIFORNIA

ADMISSION DAY

James W. Marshall Kalifornie se Ve Spojenych
v Sutterové mlyné Zacina zlata horecka, stava 31. statem Zavedeni statech zacina
objevil zlato ktera pritahuje tisice lidi Spojenych statt hydraulické tézby obcanska valka



Hledaci zlata
v El Doradu v Kalifornii
mezi lety 1848 a 1853.

John Augustus

Sutter (1803-1880),
vlastnik Sutter’s Mill

a zameéstnavatel Jamese
Wilsona Marshalla

Dokon¢eni prvni
transkontinentalni
zeleznice

Svym objevem se netajil a ukazal ho jak ostatnim
chlaptim ze své drevarské party, tak Sutterovi,

a dohodli se na partnerstvi pii jeho pfipadné
tézbé. Objev zlata sice Suttera zaujal, ale pre-
dev$im se obaval, aby mu nenarusil jeho vlastni
plany ohledné budovani osady a hospodareni. Na
druhé strané mu dochazel vyznam nalezu, takze
zacal pracovat na tom, aby se stal legitimnim
vlastnikem co nejvétsiho mnozstvi pozemki

v okoli zlatonosné feky American, jez se zdala
zdrojem bohatstvi.

Suttertiv plan nalez zlata utajit ale selhal na dél-
nicich z Marshallovy dfevarské firmy, ktefi byli
svédky jeho objevu. Tém to samoziejmé nedalo,
zacali se k fece vracet sami a brzy méli rovnéz
svych par zrnek cenéného Zlutého kovu. Kdyz

Uzavreni
posledniho velkého
hydraulického dolu

Zlata horecka
na Klondiku

jimi zacali platit v mistnim obchodé, jenz patfil
Samuelu Brannanovi, byznysmen si uvédomil,
Ze by zlata horecka mohla znamenat zlaty dul
predevsim pro néj. Vlastnil totiz ,,jediny obchod
mezi San Franciscem a zlatymi nalezi$ti“ a rychle
mu doslo, Ze tato pozice by mu mohla vynést
obrovské zisky. Okamzité skoupil vSechny krum-
pace, lopaty a panve v co nejsirsi oblasti, aby je
mél na skladé, a pak spustil bez skrupuli velmi
ostrou reklamni kampan: pobihal po ulicich San
Francisca, v ruce drzel sklenénou lahvic¢ku se
zlatymi zrnky, ktera ziskal od dfevari, a kficel:
»Zlato! Zlato na fece American!“ Panve na ryzo-
vani zlata, které koupil po dvaceti centech, brzy
prodaval za 15 dolari za kus. ,,V poloviné ¢ervna
byly obchody v San Franciscu prazdné. Vétsina
muzské populace tohoto mésta odesla dolovat

' CHARLIE

l:muu

(o]

Film Charlieho
Chaplina Zlaté
opojeni

Zlata horecka
na Aljasce
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zlato. Zbytek Kalifornie ji brzy nasledoval,“ uvadi
web PBS. Brannanova kampan spustila nejvétsi
zlatou horecku a nejvétsi migracni vlnu v historii
Ameriky.

»V dobé Marshallova objevu ¢inila neindianska
populace Kalifornie asi 14 tisic lidi. Do konce
roku 1849 vzrostl tento pocet na témér 100 tisic
a do roku 1852 nadale nartstal na ptiblizné

250 tisic obyvatel,” popisuje tento prival Kali-
fornska sprava prirodnich parkd.

Zlatou horecku siln€ povzbudilo nejenom to, Ze
se ryZovisté zlata ukazala skute¢né bohata, ale
také vyjimeéna geologicka okolnost, Ze se tento
kov dal snadno tézit - pravé diky tomu, Ze se
nachazel ve zlatonosném Stérku na dné kaliforn-
skych fek. Toho opét vyuzil Brannan, ktery pro-
pagoval ryzovani zlata v Kalifornii jako ,,nejlepsi
prilezitost, jaka se kdy na jakékoli téZebni hranici
nabizela“.

Zlata horecka v Kalifornii trvala az do roku 1855
a neustala vlastné ani poté. Nastartovala americ-
kou ekonomiku, podnitila vystavbu americké ze-
leznicni sité a stala se zhmotnénim amerického
snu. Bohuzel, pro Johna Suttera, muze, jenz stal
u jejiho zrodu a touzil vybudovat vlastni mésto,
se stala osudnou pfesné tak, jak pfedvidal. Priliv
prist€éhovalcti znicil vSechno, na ¢em pracoval,

a Sutter zkrachoval. Musel prodat vSechny své

Pristav v San Franciscu
VvV roce 1851 ukazuje
obrovské mnozstvi lodi
privazejicich hledace
zlaté horecky

pozemky, aby se zbavil dluhti. Mésto Sutterville,
které chtél postavit, ziskalo nazev Sacramento
podle stejnojmenné feky a pozdéji se stalo hlav-
nim méstem Kalifornie.

Zatimco néktefi nasli v této dobé bohatstvi
a uspéch, jini za to, Ze nasledovali sviij sen

Vv

o zlaté, zaplatili cenu nejvyssi. Zlaté horecky
prinesly Americe bohatstvi a ve svém dasledku
formovaly ekonomiku, socialni strukturu a geo-
grafii Severni Ameriky. Mnohé z oblasti, kde
horecky probihaly, jsou dnes vyznamnymi mésty

a centry obchodu. Plakat propagujici novou
rychlou lod Clipper, tedy
jak cestovat z New Yorku
do meésta zlaté horecky

San Francisca v roce 1850

A NEW AND MAGNIFICENT CLIPPER FOR SAN FRANCISCO,
MERCHANTS' EXPRESE LINE OF CLIPPER SHIPS!
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Halving v grafech

Jak uz Pavel v rozhovoru zminoval, na Ocekavani snizené nabidky nové

minulych ptilenich bitcoinu lze pozorovat vytvatenych digitalnich minci spolu

historicky vzorec tvorby jeho ceny. PfibliZzné s rostoucim svétovym pfijetim maji tendenci

rok pred plilenim startuje novy cyklus, zvysSovat zajem investort a tim i rst jeho

zhruba rok po ptileni cena bitcoinu roste ceny. Nelze vSak zarucit, Ze se bitcoin bude text Rosta Plachy
a tvofi nova historicka maxima. chovat stejné jako v minulosti. Vlivem vstupu spoluzakladatel

/ rox o . . Bitcoinoveého uctu
avelkému tspéchu ETF fondi na bitcoin

je tento cyklus vyrazné jiny nez predchozi.
NiZe vidite procentualni nariist, jak bitcoin

historicky reagoval.
Paleni Paleni
VvV roce 2012 V roce 2016

+ 39683 + 815

procent procent

53 K¢ 239 Ké 21093 Ké 6229 Ké 17156 K¢ 57 016 K¢

Puleni Puleni
V roce 2020 V roce 2024

?

procent

+ 650

procent

Vice informaci
se dozvite na nasich
strankach:

[4 )
158 965 K¢ 218154 K¢ 1192236 K¢ 625005 K¢ 1432268 K¢ ? |\ )



https://www.goldengate.cz/investice-do-bitcoinu/bitcoinove-puleni-halving-v-roce-2024

Vsechny mince

z produkce

The Perth Mint si
muzete prohlédnout
a zakoupit zde:

Jedna z nejslavnéjsich
mincoven sveta,
australska

The Perth Mint, si
pripomina 125. vyrocCi
sveho vzniku. A jak
Jinak jubileum oslavit
nez specialni minci.
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Mincovna a rafinerie v Perthu byla
oteviena 20. ¢ervna 1899 jako pobocka
britské kralovské mincovny na vrcholu
zlaté horecky v Zapadni Australii.
Dnes patii skupiné Gold Corporation,
jez je ve vlastnictvi zapadoaustralské
vlady. Poté, co se pozdéji zaméfila na
razbu obéznych minci, se v roce 1986
vratila ke své ptivodni tloze vyrobce
kvalitnich zlatych investi¢nich

minci. Australsky klokan, ptivodné
znamy jako australsky nugget, patii

k nejznaméjsim mincim svéta.

K dal$im ikonam patfi motivy
lednacka a koaly.

Praveé tato tfi zvifata spojila mincovna
ve své vyro¢ni emisi. Design stfibrné
mince je doplnén vétvickami akacie,
ktera je australskym narodnim

- Q"'!I-'-é-..

I||._EIE'. 999':' '_:||-I|_ 'l__.- -

stromem. Na licové strané pak
najdeme portrét britského panovnika
krale Karla III.

Dalsi novinkou, ktera stoji za zminku,
je ptlgramova zlata mince s motivem
klokana, rovnéz vénovana 125. vyroci.

Ro¢ni produkce The Perth Mint

¢ini 300 tun zlata a 250 tun stfibra.
Mincovna ma vybornou povést diky
vynikajici kvalité své produkce.
Zhlédnuti mincovny v Perthu se stalo
neodmyslitelnou soucasti kazdé
navstévy zapadni ¢asti Australie.
Nabizi jedine¢nou fadu atrakei a jeji
vystavni a prodejni prostory pfitahuji
kazdoro¢né statisice domacich

i zahrani¢nich turistd.


https://eshop.goldengate.cz/slevarna-mincovna/the-perth-mint
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Zlato na
2430 $
vzestupu e

Cena zlata pokracuje
v lamani rekordu,
poprve v historii
prekonala hranici
2430 dolaru. K jejimu
rustu prispiva neklidna
geopoliticka situace,
obavy z inflace a take
vyhlidky na snizovani

T 735 tun zlata
yInvestofi sdzi nyni na zlato,

Uuro kOVYCh sazeb ve protoze ocekavaji sniZzeni sazeb
: ‘ch g h ze strany americké centralni
S pPojenycC statech. banky FED i Evropské centralni

banky v nadchazejicich mésicich,”
fika analytik Golden Gate Pavel
Ryba. Uzv bfeznu navic prekvapivé
snizila svou kli¢ovou sazbu $vycarska
narodni banka.

Zijem o zlato roste i v Asii. Cinska
centralni banka jen loni nakoupila
rekordnich 735 tun zlata. Zlato do
svych rezerv ale kupuji rovnéz narodni
banky Ruska, Indie ¢i Turecka.

Pozadu neziistavé ani Ceska narodni
banka, ktera podle udaji Svétové rady
pro zlato loni nakoupila 18,71 tuny
drahého kovu.

T 18,71 tuny zlata



Reditelstvi Pavla
Kupky

Pavel a jeho tym vénovali 40 000 korun
Kateriné Atllové na nakup invalidniho
voziku a ¢teci lupy. Katku na vozik
pripoutala cukrovka, neuropatie
dolnich koncetin a fada dalsich
pridruzenych onemocnéni.

40000 K¢

Reditelstvi Jifiho
Chmelare

Jirka a tym Ludmily Janekové podpofrili
¢astkou 20 000 korun Jana Zamberského,
ktery také v mladém véku ztistal upoutany
na vozik vinou infarktu michy po
komplikované operaci. Penize poputuji
na jeho rehabilitaci a potfebnou 1é¢bu.
Certifikat si prevzala Honzova maminka,
ktera je zaroven Lidy klientkou.

20000 K¢
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GoldenGate

ZLATE INVESTICE

Obé sbirky probéhly
pres platformu
Donio, kde si muzete
najit i vy dobrocinnou
sbirku, kterou byste
chtéli podporit:

L A |
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https://www.donio.cz

GOLDEN GATE CZ a.s.
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